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В классической теории предпринимательского риска (Дж. Милль, Н.У. Сениор) последний отождествляется с математическим ожиданием потерь, которые могут произойти в результате выбранного решения. Риск здесь не что иное, как ущерб, который наносится осуществлением данного решения. Такое толкование сущности риска вызвало возражение у части экономистов, что повлекло за собой выработку иного понимания содержания риска.

В 30-е годы нашего столетия экономисты А. Маршалл и А. Пигу разработали основы неоклассической теории предпринимательского риска. 

Предсказать исход будущего события не всегда возможно. В одних и тех же условиях оно происходит неодинаково. Изменение ситуации на финансовом рынке, падение спроса на продукцию, появление конкурентов, неблагоприятные погодные условия, нарушение договорных обязательств поставщиками приводят к возникновению непредвиденных затрат, увеличивают текущие финансовые потребности.

Предприятия работают в условиях неопределенности; предпринимательская прибыль есть случайная переменная. 

Предприниматели в своей деятельности руководствуются следующими критериями:

размерами ожидаемой прибыли; 

величиной ее возможных колебаний. 

Согласно неоклассической теории при одинаковом размере потенциальной прибыли предприниматель выбирает вариант, связанный с меньшим уровнем риска.

Хотя последствия риска обычно воспринимаются в виде финансовых потерь или получением прибыли в меньшем размере, однако при благоприятных условиях возникает возможность достичь более высокого уровня прибыльности чем рассчитывалось в процессе планирования.

Прежде всего большинство исследователей разделяют систематический, т.е. постоянно присутствующий и неподдающийся воздействию, риск и несистематический, который доступен контролю и управлению.

Любое предприятие представляет собой определенным образом организованную систему. Предприниматель должен постоянно принимать определенные управленческие решения. Если известны все действующие в системе факторы, то есть отсутствуют случайные воздействия, то это будет принятие решений в условиях определенности.

  Когда решение может привести не к определенному исходу, а к одному из множества возможных с разными вероятностями их осуществления, то принимающий решение рискует получить не результат, на который он рассчитывает. Поскольку исход каждой конкретной реализации случаен и потому заранее точно не предсказуем, метод называют приятием решений в условиях риска.

  Если же исход операции зависит не только от стратегии избранной руководителем, но и от ряда факторов, не известных в момент принятия решения, например, действий конкурентов, такая задача называется принятием решений в условиях неопределенности.

 В экономике под неопределенностью понимается неполнота или неточность информации об условиях реализации экономического решения, в т.ч. о связанных с ним затратах и финансовых результатах. 

Причинами неопределенности является неполнота, недостаточность знаний руководителей предприятия о конъюнктуре рынка, с одной стороны, и случайность - с другой. 

Будущая экономическая ситуация должна быть оценена с учетом возможных рисков. Риск - это элемент неопределенности, который может отразиться на деятельности того или иного хозяйствующего субъекта или на проведении какой-либо экономической операции. Идти на риск предприятие вынуждает неопределенность ситуации. В экономической категории с риском связано два случая:

1) это вероятность (угроза) потери предприятием части своих ресурсов, недополучения доходов или появления дополнительных расходов;

2) возможность получения значительной выгоды (дохода) в результате осуществления определенной предпринимательской деятельности.

Второй случай относится к благоприятному исходу (он же свидетельствует о целесообразности учета фактора неопределенности). Для нас более актуальным является рассмотрение условий возникновения неблагоприятных исходов производства, поиск факторов, ухудшающих финансово-экономическое положение предприятия.  Поэтому необходимо учитывать фактор неопределенности.

Неопределенность, связанная с возможностью возникновения неблагоприятных ситуаций и последствий, характеризуется понятием риска.

Приведем классификацию рисков: 

риск, связанный с нестабильностью экономического законодательства и текущей экономической ситуации, условий инвестирования и использования прибыли; 

внешнеэкономический риск (возможность введения ограничений на торговлю и поставки, закрытия границ и т.п.); 

неопределенность политической ситуации, риск неблагоприятных социально-политических изменений в стране или регионе; 

неполнота или неточность информации о динамике технико - экономических показателей, параметрах новой техники и технологии; 

колебания рыночной конъюнктуры, цен, валютных курсов и т.п.; 

неопределенность природно-климатических условий, возможность стихийных бедствий; 

производственно-технологический риск (аварии и отказы оборудования, производственный брак и т.п.); 

неопределенность целей, интересов и поведения участников; 

неполнота или неточность информации о финансовом положении и деловой репутации предприятий - участников (возможность неплатежей, банкротств, срывов договорных обязательств);

риск несовершенства законодательной базы — предполагаемая  вероятность снижения доходов вследствие наличия противоречий в законодательной базе или возможных изменений в законодательстве;

риск возникновения чрезвычайных ситуаций — вероятность неблагоприятных последствий в связи с проявлением стихийных сил природы или наличием злого умысла.

Поскольку риск выражается в отклонении ожидаемых результатов от средней или ожидаемой величины, рассмотрим, каким образом определяется среднеквадратическое отклонение, которое представляет собой один из показателей степени риска : 

� EMBED Equation.3  ���,

где N — количество наблюдений;

� EMBED Equation.3  ��� — ожидаемая величина (например, доход);

� EMBED Equation.3  ��� — величина (например, дохода), предусмотренная в i-ое наблюдение;

Рi — значение вероятности.

Ситуация неопределенности имеет широкий диапазон: от полного неведения о будущих событиях до возможности хотя бы приблизительно определить крайние пределы случайных величин и предсказать интервалы наиболее вероятных их значений. 

На практике большинство случаев характеризуется частичной неопределенностью, поскольку хотя бы некоторые величины заранее определены или их величину можно оценить с помощью вероятностных методов. 

Фактор неопределенности и факторы риска должны учитываться при планировании хозяйственной деятельности предприятия. 

Например, при реализации того или иного проекта могут предусматриваться специфические механизмы стабилизации, обеспечивающие защиту интересов участников при неблагоприятном изменении условий реализации проекта (в том числе - в случаях, когда цели проекта будут достигнуты не полностью или не достигнуты вообще) и предотвращающие возможные действия участников, ставящие под угрозу его успешную реализацию. 

В одном случае может быть снижена степень самого риска , в другом  — риск перераспределяется между участниками   (индексирование цен, предоставление гарантий, различные формы страхования, залог имущества, система взаимных санкций).

Как правило, все эти положения отражаются в комплектах договорной документации, факторы риска, подлежащие количественной оценке учитываются при составлении бизнес-плана, в других экономических расчетах.

Неопределенность условий реализации того или иного проекта не является заданной. По мере осуществления проекта участникам поступает дополнительная информация об условиях реализации и ранее существовавшая неопределенность "снимается". 

С учетом этого система управления должна предусматривать сбор и обработку информации о меняющихся условиях его реализации и соответствующую корректировку проекта, графиков совместных действий участников, условий договоров между ними.

Для учета факторов неопределенности и риска используется вся имеющаяся информация, в том числе и не выражающаяся в форме каких-либо вероятностных законов распределения. При этом может использоваться формализованное описание неопределенности.

Возможная неопределенность условий реализации проекта может учитываться также путем корректировки параметров проекта и применяемых в расчете экономических нормативов, замены их проектных значений на ожидаемые. В этих целях, например: 

сроки строительства и выполнения других работ увеличиваются на среднюю величину возможных задержек; 

учитываются запаздывание платежей, неритмичность поставок сырья и материалов, внеплановые отказы оборудования, допускаемые персоналом нарушения технологии, уплачиваемые и получаемые штрафы и иные санкции за нарушения договорных обязательств; 

в случае, если проектом не предусмотрено страхование участника от определенного вида инвестиционного риска, в состав его затрат включаются ожидаемые потери от этого риска.

Наиболее точным (но и наиболее сложным с технической точки зрения) является метод формализованного описания неопределенности.

Применительно к видам неопределенности, этот   метод включает следующие этапы:

описание всего множества возможных условий реализации проекта (либо в форме соответствующих сценариев, либо в виде системы ограничений на значения основных технических, экономических и т.п. параметров проекта) и отвечающих этим условиям затрат (включая возможные санкции и затраты, связанные со страхованием и резервированием), результатов и показателей эффективности; 

преобразование исходной информации о факторах неопределенности в информацию о вероятностях отдельных условий реализации и соответствующих показателях эффективности или об интервалах их изменения; 

определение показателей эффективности проекта в целом.

Влияние факторов неопределенности на предприятие зависит от отрасли хозяйства с ее специфической технологией, развития рынков,  ценовой политики и др. Некоторые факторы предприятие может регулировать определенным образом в рамках определенных ограничений. Например, объем продаж, цены на продукцию, которая реализуется. 

Факторы неопределенности возникают из-за отсутствия достаточной информации по тем или иным параметрам проекта (например, отсутствие информации о деятельности конкурентов, недостаточный анализ рынка), поэтому предприятию необходимо минимизировать влияние этих факторов, а, по возможности, и ликвидировать их. 

Применительно к стратегическим решениям предприятия риск - это возможность таких последствий принимаемых стратегических решений, при которых поставленные цели частично или полностью не достигаются.

В ходе разработки стратегии предприятия концепция приемлемого риска реализуется в виде двухстадийного комплекса процедур: оценки риска и управлении риском. Практическое использование концепции приемлемого риска в процессе формирования стратегии предприятия позволяет:

Выявить потенциально возможные ситуации, связанные с неблагоприятным развитием событий, результатом которых может быть не достижение поставленных целей;

Получить характеристики возможного ущерба, связанного с нежелательным развитием событий;

Заблаговременно при подготовке решения планировать и при необходимости осуществлять меры по снижению риска до приемлемого уровня;

Учитывать в принятии решений расходы, связанные с оценкой и управлением риском.

Таким образом, для создания конкурентного предприятия необходимо создать систему управления рисками способную работать в оперативном режиме. Это, в свою очередь, невозможно без возможности измерить уровень риска при принятии хозяйственных решений и построения экономико-математической модели. 
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