�
Задание: 


На материалах своего предприятия (взяв за основу последний квартал) провести анализ состояния и эффективности использования оборотных средств предприятия. Составить прогноз потребности в них в такой последовательности: 


 Проанализировать состав и структуру оборотных активов предприятия. 


 Определить источники финансирования оборотных средств предприятия и определить финансовую устойчивость предприятия в таком случае. 


 Определить уровень платежеспособности предприятия и ликвидности его активов,  которая сложилась на момент исследования. 


 Оценить показатели эффективности использования оборотных средств предприятия. 


 Определить потребность предприятия в оборотных средствах на будущий период,  исходя из ваших предложений относительно их использования. 





Исходные данные: 





Таблица 1. Исходный баланс                     в грн.�
�
�
�
�
�
код стр.�
на нач. отч. периода�
на кон. отч. периода�
�
1�
2�
3�
4�
�
АКТИВЫ�
�
�
�
�
1 ОСНОВНЫЕ СРЕДСТВА И ПРОЧИЕ ВНЕОБОРОТНЫЕ АКТИВЫ�
�
�
�
�
Нематериальные активы�
010�
�
�
�
Износ�
011�
�
�
�
Остаточная стоимость �
012�
�
�
�
Основные средства:�
�
�
�
�
     Первоначальная стоимость�
020�
�
�
�
     Износ�
021�
�
�
�
     Остаточная стоимость�
022�
13 110 000,0 �
11 780 000 �
�
Оборудование к установке�
030�
�
�
�
Незавершенные капитальные вложения�
040�
�
�
�
Долгосрочные финансовые вложения�
050�
�
�
�
Расчеты с участниками�
060�
�
�
�
Прочие внеоборотные активы�
070�
�
�
�
ИТОГО ПО РАЗДЕЛУ 1�
080�
13 110 000,00 �
11 780 000 �
�
2 ЗАПАСЫ И ЗАТРАТЫ�
�
�
�
�
Производственные запасы�
100�
14 321,70 �
16 590,50 �
�
Животные на выращивании и откорме�
110�
�
�
�
МБП:�
�
�
�
�
     Первоначальная стоимость�
120�
�
�
�
     Износ�
121�
�
�
�
     Остаточная стоимость�
122�
742,00 �
1 223,20 �
�
Незавершенное производство�
130�
�
�
�
Расходы будущих периодов�
140�
�
�
�
Готовая продукция�
150�
7 104,60 �
38 881,30 �
�
Товары:�
�
�
�
�
      продажная цена�
160�
�
�
�
      торговая наценка�
161�
�
�
�
      покупная цена�
162�
�
�
�
Издержки обращения на остаток товаров�
170�
�
�
�
ИТОГО ПО РАЗДЕЛУ 2�
180�
22 168,30 �
56 695,00 �
�
3 ДЕНЕЖНЫЕ СРЕДСТВА, РАСЧЕТЫ И ПРОЧИЕ АКТИВЫ�
�
�
�
�
Расчеты с дебеторами�
�
�
�
�
      за товары, работы, услуги�
200�
29 675,60 �
4 000 000,0 �
�
      по векселям полученным�
210�
�
19 793,00 �
�
      с дочерними предприятиями�
220�
�
�
�
      с бюджетом�
230�
786,00 �
738,90 �
�
      с персоналом по прочим операциям�
240�
561,00 �
579,70 �
�
      налог на добавленную стоимость�
�
�
�
�
      по приобретенным средствам�
245�
�
�
�
      с прочими дебеторами�
250�
�
�
�
Авансы, выданные поставщикам и подрядчикам�
260�
�
�
�
Краткосрочные финансовые вложения�
270�
�
�
�
Денежные средства:�
�
�
�
�
      касса�
280�
�
�
�
      расчетный счет�
290�
7 640 000,00 �
3 860 000,0 �
�
      валютный счет�
300�
�
�
�
      прочие денежные средства�
310�
�
�
�
Прочие оборотные активы�
320�
�
�
�
ИТОГО ПО РАЗДЕЛУ 3�
330�
7 671 022,60 �
7 881 111,6 �
�
Убытки:�
�
�
�
�
      прошлых лет�
340�
�
�
�
      отчетного года�
350�
�
�
�
Б А Л А Н С�
360�
20 803 190,90 �
19 717 807 �
�
ПАССИВ�
�
�
�
�
1 ИСТОЧНИКИ СОБСТВЕННЫХ СРЕДСТВ�
�
�
�
�
Уставный фонд�
400�
8 550 000,00 �
8 550 000,0 �
�
Резервный фонд�
410�
1 362,40 �
2 653,40 �
�
Фoнд специального назначения�
420�
12 367,70 �
19 727,70 �
�
Целевые финансирование и поступления�
430�
22 035,10 �
39 800,80 �
�
Арендные обязательства к поступлениям�
440�
�
�
�
Расчеты с учредителями�
450�
�
�
�
Нераспределенная прибыль прошлых лет�
460�
�
�
�
Прибыль�
�
�
�
�
     отчетного года�
470�
�
66 538,40 �
�
     использовано�
471�
�
66 538,40 �
�
     нераспределенная прибыль отчетного года�
472�
�
610 000,00 �
�
ИТОГО ПО РАЗДЕЛУ 1�
480�
8 585 765,20 �
9 222 181,9 �
�
2 ДОЛГОСРОЧНЫЕ ПАССИВЫ�
�
�
�
�
Долгосрочные кредиты банков�
500�
3 600 000,00 �
3 600 000,0 �
�
Прочие долгосрочные займы�
510�
�
�
�
ИТОГО ПО РАЗДЕЛУ 2�
520�
3 600 000,00 �
3 600 000,0 �
�
3 РАСЧЕТЫ И ПРОЧИЕ ПАССИВЫ�
�
�
�
�
Краткосрочные кредиты банков�
600�
8 600 000,00 �
6 880 000,0 �
�
Кредиты банков для работников�
610�
�
�
�
Прочие краткосрочные займы�
620�
�
�
�
Расчеты с кредиторами�
�
�
�
�
     за товары, работы, услуги�
630�
16 955 �
14 539,90 �
�
     по векселям выданным�
640�
�
�
�
     по оплате труда�
650�
32.55�
512,40 �
�
     по социальному страхованию�
660�
286,40 �
358,00 �
�
     по имущественному и личному страхованию�
670�
�
�
�
     с дочерними предприятиями�
680�
�
�
�
     по внебюджетным платежам�
690�
�
�
�
     с бюджетом�
700�
�
�
�
     с прочими кредиторами�
710�
�
�
�
Авансы, полученные от покупателей�
720�
�
�
�
Доходы будущих периодов�
730�
�
�
�
Резервы предстоящих расходов, платежей�
740�
184,30 �
215,00 �
�
Расходы по сомнительным долгам �
750�
�
�
�
Прочие краткосрочные пассивы�
760�
�
�
�
ИТОГО ПО РАЗДЕЛУ 3�
770�
8 617 426 �
6 895 625,3 �
�
Б А Л А Н С�
780�
20 803 190,90 �
19 717 807 �
�



Таблица 2. Финансовые результаты на конец отчетного периода. 


1 ФИНАНСОВЫЕ РЕЗУЛЬТАТЫ (фрагмент)�
�
�
�
�
Наименование показателя�
Код стр.�
Прибыль�
Убытки�
�
Выручка от реализации продукции�
010�
139 699,52 �
0,00 �
�
НДС�
015�
0,00 �
27 939,90 �
�
Акцизы�
020�
0,00 �
0,00 �
�
Затраты на производство реализованной продукции�
040�
0,00 �
56 164,94 �
�
Результат от реализации�
050�
70 736,89 �
0,00 �
�
Результат от прочей реализации�
060�
0,00 �
0,00 �
�
Доходы и расходы от нереализационных операций�
070�
0,00 �
103,82 �
�
в т.ч.�
�
�
�
�
по ценным бумагам и долевому участию в СП�
071�
0,00 �
0,00 �
�
Итого прибылей и убытков �
080�
70 736,89 �
103,82 �
�
Балансовая прибыль или убыток�
090�
70 633,07 �
0,00 �
�



Исходя из представленных исходных данных величина оборотных средств предприятия представлены в разделах II "ЗАПАСЫ И ЗАТРАТЫ" и III " ДЕНЕЖНЫЕ СРЕДСТВА, РАСЧЕТЫ И ПРОЧИЕ АКТИВЫ " актива баланса. 


Таблица 3. �
Анализ структуры оборотных активов предприятия�
�
�
�
�
�
�
�
Наличие средств, грв. �
�
�
Структура средств, %�
�
�
�
Виды средств�
на начало отч. периода�
на конец отч. периода�
изменение�
на начало отч. периода�
на конец отч. периода�
изменение�
�
Денежные средства�
7640000�
3860000�
-3780000�
99,309%�
48,628%�
-50,681%�
�
Краткосрочные финансовые вложения�
0�
0�
0�
0,000%�
0,000%�
0,000%�
�
Дебиторы�
31022,6�
4021111,6�
3990089�
0,403%�
50,658%�
50,254%�
�
Запасы�
15063,7�
17813,7�
2750�
0,196%�
0,224%�
0,029%�
�
Незавершенное производство�
�
�
�
0,000%�
0,000%�
0,000%�
�
Готовая продукция�
7104,6�
38881,3�
31776,7�
0,092%�
0,490%�
0,397%�
�
ИТОГО�
7693190,9�
7937806,6�
244615,7�
100,000%�
100,000%�
�
�
Исходя из приведенных расчетов,  ввидно,  что наибольший удельный вес в оборотных активах занимают денежные средства - 99, 3%,  однако на конец отчетного периода их величина уменьшилась в связи с тем,  что значительная часть находится в непогашенной дебиторской задолженности,  которая в свою очередь выросла по сравнением с началом отчетного периода на 50, 3%. 





Текущие активы образуются  как за счет собственного капитала,  так и за счет краткосрочных заемных средств. Желательно,  чтобы они были сформированы за счет собственного,  а наполовину - за счет заемного капитала. Тогда обеспечивается гарантия погашения внешнего долга. 


Чтобы определить,  сколько собственного капитала используется в обороте, составим таблицу 4. 





Таблица 4. 


�
на начало отч. периода�
на конец отч. периода�
�
Общая сумма постоянного капитала(сумма 1 и 2 разделов пассива)�
12185765�
12822182�
�
Общая сумма внеоборотных активов�
13110000�
11780000�
�
Сумма собственных оборотных средств (вычесть из второй строки третью строку таблицы)�
-924235�
1042182�
�












Таблица 5. 


Обеспеченность материальных оборотных средств собственными источниками финансирования�
�
�
�
�
на начало отч. периода�
на конец отч. периода�
�
Сумма собственных оборотных средств�
0�
1042182�
�
Сумма материальных оборотных фондов�
15063,7�
17813,7�
�
Процент обеспеченности�
0�
5850%�
�
Материальные оборотные фонды на начало отчетного периода совсем не были обеспечены собственными источниками финансирования,  но на конец периода степень зависимости предприятия от внешних инвесторов значительно снизилась. 


Абсолютная устойчивость финансового состояния у предприятия,  если запасы и затраты (З) меньше суммы собственного оборотного капитала (СКоб) и кредитов банка под товарно-материальные ценности (КРтм): 


З < СКоб+КРтм , 


тогда на начало отч.периода:  22168< 0 + 8 600 000


          на конец отч. периода:   56695< 1042182 + 6 880 000. 





Определим уровень платежеспособности предприятия и ликвидности активов. 


Коэффициент платежеспособности характеризует долю собственного капитала в структуре капитала компании. Этот коэффициент характеризует финансовое положение как достаточно прочное,  поскольку его величина растет и увеличилась на 6% (для инвесторов и кредиторов он должен быть на уровне 60%). 


Коэффициент платежеспособности: �
�
�
на начало отч.периода�
41%�
�
на конец отч. периода�
47%�
�



Коэффициент текущей ликвидности рассчитывается как отношение итога разделов 2 и  3 актива баланса за вычетом расходов будущих периодов к итогу раздела 3 пассива баланса. 





на начало отч.периода : 22168, 30 + 7671022, 60 / 8617426 = 0, 89


на конец отч. периода : 56695, 00 + 7881111, 60 / 6895625, 3= 1, 15





на начало отчетного периода этот коэффициент ниже единицы,  но на конец отчетного периода он вырос на 29% и стал составлять 1, 15, что оценивается положительно. 





Коэффициент "критической ликвидности" исчисляется как отношение денежных средств,  легкореализуемых ценных бумаг и дебиторской задолженности к сумме текущих пассивов. 





на начало отч.периода: 7671022, 60 / 8617426 = 0, 89


на конец отч. периода : 7881111, 60 / 6895625, 3 = 1, 14





Теоретически его величина считается достаточной при уровне 0, 7-0, 8, в нашем случае этот коэффициент превосходит эту величину. 





Коэффициент абсолютной ликвидности рассчитывается как отношение денежных средств,  легкореализуемых ценных бумаг к текущим пассивам. 





на начало отч.периода: 7640000 / 8617426 = 0, 88


на конец отч. периода : 3860000 / 6895625, 3 = 0, 56





Теоретически этот показатель считается достаточным,  если лежит в пределах 0,2- 0,25,  в нашем случае коэффициет абсолютной ликвидности превосходит эти рамки . Следовательно,  можно считать ,  что активы предприятия достаточно ликвидны. 





Оценим показатели эффективности использования оборотных средств предприятия. 





Эффективность использования оборотного капитала характеризуется его отдачей (рентабельностью) как отношение суммы прибыли к средней за отчетный период сумме оборотного капитала (0+ 1042182)/2=521091. 


На начало отчетного периода прибыли не было,  


на конец отч. периода : Р = 66538, 40/521091 *100% = 0, 13%





Скорость оборачиваемости капитала характеризуется : 


коэффициентом оборачиваемости: 





Коб=Выручка от реализации продукции, работ , услуг/Среднегодовая стоимость оборот. капитала





на начало отч.периода: 131601 / (0 + 1042182)/2 = 131601/ 521091 = 0, 25


на конец отч. периода : 139699, 22 / 521091 = 0, 268





продолжительностью одного оборота: 


Поб. = Среднегодовая стоимость оборот. капитала * Д / Выручка от реализации продукции, работ , 





где Д - количество календарных дней в анализируемом периоде (квартал - 90 дней)


на начало отч.периода: 521091* 90 / 131601 = 360 дней


на конец отч. периода : 521091 *90 / 139699, 22 = 335 дней. 





Т. о. Оборачиваемость капитала ускорилась на 25 дней. 





5. Продолжительность оборота капитала во многом зависит от органического строения капитала (соотношения основного и оборотного капитала). Чем выше доля основного капитала в общей его сумме ,  тем медленнее он оборачивается и наоборот. 


Исходя из результатов ,  полученных при расчетах ,  представленных выше, мы видим,  что сумма собственных оборотных средств от общей суммы постоянного капитала составляет всего 8, 1% ,  а желательно,  чтобы текущие активы были наполовину сформированы за счет собственного капитала,  а наполовинук - за счет заемного,  поэтому целесообразно увеличивать величину собственного оборотного капитала до суммы примерно составляющей 50% от величины текущих активов ( примерно 3,8-4,0 млн.грв., или увеличить величину собственного оборотного капитала приблизительно в 3, 8 раза относительного его величины на конец рассматриваемого периода). 
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